Zatgcznik do uchwaty Rady Nadzorczej
.MONNARI TRADE” S.A. nr 26 /2007 z dnia 29.04.2008&.

Sprawozdanie Rady Nadzorczej ,MONNARI TRADE” S.A. zwynikdéw oceny
rocznego Sprawozdania finansowego za 2007 r., Sprazdania Zarzadu z
dziatalnosci Spotki w 2007 r. wnioskéw Zaradu co do podziatu zysku oraz zvezta
ocena sytuacji ,MONNARI TRADE” S.A.

Sprawozdanie Rady Nadzorczej ,MONNARI TRADE” S.A. zwynikdw oceny
rocznego Sprawozdania finansowego za 2007 r., Sprandania Zarzadu z
dziatalnosci Spotki w 2007 r. wnioskoéw Zaradu co do podziatu zysku.

Rada Nadzorcza dokonata oceny Sprawozdania finagmywWONNARI TRADE” S.A. za
2007 r. zawieracego Bilans, Rachunek zyskéw i strat, Rachunekpgbynew pienkznych,
Zestawienie zmian w kapitale wilasnym, Informacji ddtkowej i objanien, oraz
Sprawozdania Zagrlu z dziatalnéci Spotki w 2007 r.
Sprawozdanie finansowe za 2007 r. oraz Sprawozdaaizdu z dziatalnéci Spotki w
2007r. zostaly zbadane zgodnie z okyawjacymi przepisami przez niezaleego biegtego
rewidenta ,U-FIN” Biuro Audytorskie i Rachunkowedtarzyszenia Kggowych w Polsce
Grupa Finans-Servis Sp. z 0.0., z siedzibtodzi przy ul Gdaskiej 80, wpisanej na list
podmiotéw uprawnionych do badania sprawdzdimansowych pod numerem 208, ktéry
wydat o sprawozdaniu opinipozytywrs bez zastrzeen. Rada Nadzorcza na tej podstawie
uznaje, ze Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2007
i Sprawozdanie Zaszlu z dziatalnéci Spotki w 2007 r. spoerzone zostaty prawidtowo pod
wzgledem merytorycznym i formalnymasgodne ze stanem faktycznym idgami oraz
oddap rzetelnie stan wynikdéw finansowych Spétki  w rokabrotowym 2007. Rada
Nadzorcza pozytywnie ocenia Sprawozdanie finansaae2007 r. oraz Sprawozdanie
Zarzadu z dziatalnéci Spoétki w 2007 r.

Rada Nadzorcza rekomenduje Walnemu ZgromadzenijpAkguszy przyjcie powyzszych
dokumentow.

Wg opinii Rady Nadzorczej, Zayd konsekwentnie realizowat przyg strategs rozwoju i
przekroczyt prognagprzedstawiognw Prospekcie emisyjnym z 2006 r.

Rada Nadzorcza wnosi o udzielenie Czionkom orgaS@étki absolutorium z wykonania
czynnaci w 2007 roku.

Rada Nadzorcza, po gruntownej analizie, aprobujesek Zaradu o przeznaczenie catego
rocznego zysku netto wypracowanego w 2007 rokugysiory wyniost 17.326.152,67
(stownie: siedemrigie milionow trzysta dwadzéeia szé&¢ tysiecy sto peécdziesat dwa
67/100) ztote, na kapitat rezerwowy.

Il. Zwie¢zta ocena sytuacji ,MONNARI TRADE” S.A.

Rada Nadzorcza zapoznatag¢ ske Sprawozdaniem finansowym za 2007 r. oraz
Sprawozdaniem Zasidu z dziatalnéci Spokki w roku 2007.
Zarzad przedstawit pebp i syntetyczm informacg dotyczca funkcjonowania Spofki
w badanym roku obrotowym.



Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia stratdmjiznesowy realizowam przez Spotk w ciagu
roku, zakladajca rozwoOj sieci wilasnych salonow sprzegaw Polsce pod markami
MONNARI, PABIA oraz ekspangjzagranicza. W 2007 r. Spotka konsekwentnie umacniata
SWoja pozycje na rynku odzhy dla kobiet +30. To w konsekwencji zido sie na znaczny
wzrost przychoddw Spétki i wypracowanie dobrego ikyrfinansowego.

,MONNARI TRADE” S.A. w ubiegtym roku utworzyta GrupKapitatowa, sktadagca sic ze
spétek zalenych ,MOLTON” Sp. z 0.0., Monnini AG oraz ,MOD” Syz 0.0., dztki czemu
Spotka uzyskata niiwos¢ dotarcia do szerszej grupy klientek w kraju i zangca.

W ocenie Rady Nadzorczej system kontroli wetanej jest dostosowany do profilu
i wielkosci Spotki. W Spoice istnieje Dziat Nadzoru Obrotiaddhzynowego i odpowiednie
wewrgtrzne uregulowania dot. proceséw kontroli. W Spddcibywa s monitorowanie i
kontrolowanie ryzyka w odniesieniu do procesu spizania sprawozdafinansowych.
Spoétka dokonata identyfikacji obszarow ryzyka istgo dla dziataln@i Spotki i obecnie
wdraza odpowiednie procedury dot. ich monitorowania opazygotowuje awaryjne sposoby
dziatania.
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